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Введение

Методическое пособие предназначено для студентов, обучающихся по специальности «Финансы и кредит» заочной формы обучения.

Международные валютные отношения – составная часть и одна из наиболее сложных сфер современного рыночного хозяйства. Состояние валютного рынка, краткосрочные колебания и долгосрочная динамика валютных курсов оказывают существенное влияние на экономику станы, эффективность ее внешнеэкономических связей, а также на финансовые результаты и экономическую эффективность отдельных фирм. В связи с этим курс «Международные валютные отношения и валютный рынок» является необходимым элементом подготовки специалистов в соответствии с квалификационной характеристикой, установленной Государственным стандартом.

В результате изучения данного курса студенты должны ориентироваться в тенденциях развития мировой и национальной валютных систем, уметь использовать информацию о состоянии валютного рынка, тенденциях изменений обменных курсов, рыночных котировках валют для принятия решений в практической деятельности, иметь представление о возможных способах защиты от валютных рисков.

Основными формами учебного процесса являются:

· лекции;

· практические занятия;

· консультации;

· самостоятельная работа студентов с литературой;

· выполнение контрольной работы;

· экзамен.

На лекции выносятся наиболее сложные, основополагающие вопросы курса, требующие высокого уровня обобщения и систематизации материала. На практических занятиях рассматриваются вопросы прикладного характера, связанные с анализом различных ситуаций, проведением расчетов. 

Для самостоятельной работы над курсом и выполнения контрольной работы может быть использована литература, рекомендованная в данном методическом пособии. Тема 5 «Международные валютные системы» изучается студентами самостоятельно. В списке литературы источники, рекомендуемые для самостоятельной работы над темой, отмечены.** В методическом пособии предложены тесты для самостоятельного контроля студентов за уровнем подготовки по данной теме.

Экзамен по курсу проводится в письменной форме. Экзаменационное задание включает учебные, тестовые, логические  и расчетные задания. Экзаменационная оценка выставляется в зависимости от суммы баллов, полученных за выполнение отдельных заданий. Количество баллов по отдельным заданиям и критерии оценки объявляются перед экзаменом.

Программа курса

Тема 1. Введение в курс

1. Предмет и задачи курса.

2. Международные валютные отношения в системе мирохозяйственных связей. Формы организации международных валютных отношений

Тема 2. Валюта и ее виды. Конвертируемость валют

1. Сущность и классификация видов валюты. Национальная и иностранная валюта. Международные денежные единицы. Евровалюта. Твердая и мягкая валюта.

2. Конвертируемость валют:

а) понятие и условия конвертируемости. Свободно конвертируемая, частично конвертируемая и замкнутая валюты. Валютные ограничения;

б) формы конвертируемости. Внутренняя и внешняя конвертируемость. Конвертируемость по текущим операциям и по операциям с капиталом.

3. Международная валютная ликвидность:

а) определение международной ликвидности, ее структура и показатели;

б) резервные (ключевые) валюты.

Тема 3. Валютный курс и факторы его определяющие

1. Рыночный валютный курс и механизм его формирования:

а) понятие валютного курса;

б) факторы, определяющие спрос и предложение иностранной валюты в обмен на национальную;

в) сдвиги кривых спроса и предложения и их влияние на величину обменного курса;

г) конъюнктурные факторы колебаний обменных курсов (текущие изменения процентных ставок, ожидания участников валютного рынка, колебания объемов производства, изменения в макроэкономической политике правительства, внешнеторговая политика).

2. Долгосрочная динамика обменных курсов:

а) валютные курсы и уровень цен. Теория паритета покупательной способности валют. Закон единой цены. Условия абсолютного и относительного паритета покупательной способности;

б) паритет процентных ставок и обменные курсы валют. Международный эффект Фишера;

в) взаимосвязь условий паритета покупательной способности и паритета процентных ставок. Факторы, определяющие долгосрочную динамику обменного курса (влияние темпов изменения денежной массы и темпов экономического роста).

3. Номинальный и реальный обменный курс:

а) условия паритета покупательной способности и оценка динамики реального курса национальной валюты;

б) влияние изменений реального обменного курса на экспорт и импорт;

в) эффективный валютный курс.

4. Режимы валютного курса:

а) режим плавающего курса. Свободное и «грязное» плавание;

б) режим фиксированного курса. Способы фиксации валютного курса. Валютные интервенции. Влияние интервенций на денежную массу в стране и эффективность денежно-кредитной политики. Девальвация и ревальвация национальной валюты в режиме фиксированного курса;

в) промежуточные (гибридные) режимы валютного курса: управляемое плавание, скользящая привязка, валютный коридор, режим «валютного комитета», коллективное плавание валют.

Тема 4. Платежный баланс и валютный курс.

1. Содержание, принципы составления и структура платежного баланса.

а) понятие платежного баланса. Принцип двойной записи;

б) счета текущих операций и движения капитала. Баланс официальных расчетов. Счет движения официальных золотовалютных резервов. Взаимосвязь счетов платежного баланса;

в) общая характеристика платежного баланса России.

2. Состояние платежного баланса и обменный курс национальной валюты. 

3. Механизм урегулирования платежного баланса при режимах плавающего и фиксированного курса. Эффект «джей-кривой».

Тема 5. Международные валютные системы*

1. Эволюция мировой валютной системы:

а) понятие, основные элементы и этапы развития мировой валютной системы; 
б) система «золотого стандарта», ее основные признаки и механизм регулирования обменных курсов «Золотые точки». Преимущества и противоречия системы золотого стандарта. Кризис системы и переход к золотодевизному стандарту;

в) Бреттон-Вудская валютная система и принципы ее организации: золотодолларовый стандарт, режим фиксированных курсов. Режим фиксированных курсов. Условия изменения курсов, ревальвация и девальвация валют. Противоречия, кризис и распад системы золотодолларового стандарта.

2. Современная (Ямайская) мировая валютная система:

а) основные черты современной МВС. Демонетизация золота, многообразие режимов валютных курсов, специальные права заимствования (СДР) и их роль в современной мировой валютной системе. Механизм определения стоимости СДР на основе корзины валют, резервные валюты;

б) противоречия и перспективы развития современной мировой валютной системы.

3. Международный валютный фонд (МВФ) в системе международных валютно-финансовых отношений:

а) цели, организация и принципы формирования капитала МВФ;

б) кредитная деятельность МВФ;

в) регулирование международных валютных отношений.

4. Особенности и перспективы развития Европейской валютной системы:

а) цели создания и принципы организации ЕВС. Фиксированные курсы, коллективное плавание валют. Европейская денежная единица (ЭКЮ).

б) этапы перехода к валютному союзу стран ЕС и введение единой денежной единицы (евро);

в) роль евро в современной мировой валютной системе.

* - Тема изучается студентами заочного отделения самостоятельно.
Тема 6. Валютные рынки

1. Институциональная структура и функции валютного рынка:

а) понятие валютного рынка. Национальный, региональный и мировой валютные рынки. Мировые финансовые центры;

б) участники валютного рынка. Биржевой, межбанковский и клиентский рынок;

в) инструменты валютного рынка. Курсы платежных средств;

г) функции валютного рынка;

2. Валютный курс и котировка валют:

а) понятие и общие принципы рыночной котировки валют;
б) прямая и косвенная котировки. Курсы продавца и покупателя. Условия, определяющие величину спрэда;

в) кросс курсы и механизм их определения при различных видах котировок.

3. Валютный риск:

а) понятие валютной позиции. Открытая и закрытая валютная позиция. Длинная и короткая позиция;

б) понятие валютного риска, причины и условия его возникновения. Классификация валютных рисков;

в) методы защиты от валютных рисков.

4. Арбитраж и спекуляция на валютных рынках:

а) понятие арбитража. Условия возникновения арбитражных возможностей. Виды арбитража;

б) спекуляция, ее роль в функционировании валютных рынков. Стабилизирующая и дестабилизирующая спекуляция.

Тема 7. Валютные операции

1. Общая характеристика валютных сделок:
а) понятие валютной сделки. Основные параметры и процедура заключения валютных сделок. Дата валютирования;

б) классификация валютных сделок.
2. Наличные (кассовые) сделки с валютой:

а) понятие и виды наличных сделок.

б) особенности  и применение сделок спот.
3. Срочные сделки на валютном рынке:
а) форвардные сделки. Понятие и сфера использования форвардных контрактов. Способы котировки форвардного курса. Соотношение курсов «спот» и «форвард». Определение теоретического значения форвардного курса. Расчет форвардного курса для контрактов с «ломаной датой».

б) валютные фьючерсы и опционы (общая характеристика);

в) сделки своп на валютном рынке.
Тесты для самоконтроля

по теме 5 «Международные валютные системы»

1. Относительная стабильность обменных курсов в условиях золотого стандарта обеспечивалась:

а) применением режима фиксированных курсов;
б) интервенциями Центральных банков на валютных рынках;
в) механизмом золото-денежных потоков между странами;
г) макроэкономической стабильностью национальной и мировой экономики.
2. Если в условиях системы «золотого стандарта» рыночный курс национальной валюты снижался и выходил за пределы «золотой точки», то это вызывало:

а) отток золота из страны;
б) приток золота в страну;
в) увеличение денежной массы в стране;
г) повышение уровня внутренних цен.
3. Выберите из перечисленных ниже характеристик ту, которая не относится к Бреттон-Вудской МВС:

а) установлена фиксированная цена золота в долларах;

б) золото играет роль «стандарта» в международных валютных отношениях;

в) в качестве резервных валют признаны две национальные валюты;

г) валютные резервы стран относительно стабильны, так как курсы фиксированы.

4. Из перечисленных ниже режимов валютного курса выберите тот, который был характерен для Бреттон-Вудской мировой валютной системы:

а) режим управляемого плавания;
б) режим фиксированного курса;
в) режим плавающего курса;
г) режим валютного коридора.
5. Ямайская валютная система это:

а) система золотодевизного стандарта;
б) система золотого стандарта;
в) система долларового стандарта;
г) система много валютного стандарта.
6. Какой из перечисленных ниже признаков не относится к современной (Ямайской) мировой валютной системе:

а) демонетизация золота;
б) стандарт СДР;
в) использование в качестве резервных нескольких национальных валют;
г) использование режима фиксированного курса для валют всех стран-членов МВФ.
7. Для современной (Ямайской) мировой валютной системы характерен:

а) режим фиксированного курса;
б) режим плавающего курса;
в) свободный выбор странами режима обменного курса;
г) режим управляемого плавания.
8. Общей чертой Бреттон-Вудской и ямайской мировых валютных систем является:

а) применение режима фиксированных курсов;
б) фиксация золотого содержания национальных валют;
в) использование национальных денежных единиц в качестве резервных валют;
г) отказ от использования золота в качестве стандарта валютной системы.
9. Из приведенных ниже утверждений выберите то, которое наиболее точно характеризует принцип определения количества голосов страны в совете управляющих МВФ:

а) количество голосов определяется пропорционально величине ВВП;
б) голоса распределяются пропорционально квоте страны в капитале МВФ;
в) страны имеют равное количество голосов;
г) количество голосов определяется пропорционально объему внешней торговли.
10. Принцип обусловленности кредитов МВФ означает, что:

а) кредиты МВФ предоставляются под проценты, соответствующие уровню процентных ставок на рынках евровалют;
б) кредиты МВФ предоставляются под гарантии других международных валютно-кредитных организаций;
в) кредиты предоставляются с условием выполнения страной стабилизационной программы, согласованной с МВФ;
г) кредиты предоставляются под залог национальной валюты.

11. Из приведенных ниже утверждений выберите то, которое соответствует целям кредитной деятельности МВФ:

а) МВФ предоставляет странам кредиты для покрытия дефицита государственного бюджета;
б) МВФ предоставляет кредиты для выравнивания платежных балансов;
в) МВФ предоставляет кредиты странам с низким уровнем жизни для финансирования социальных программ;
г) ничего из перечисленного.
12. Режим «коллективного плавания» был характерен для:

а) системы «золотого стандарта»;
б) Бреттон-Вудской мировой валютной системы;
г) Европейской валютной системы;

д) нет правильного ответа.

Ответы: 1 – в; 2 – а; 3 – г; 4 – б; 5 – г; 6 – г; 7 – в; 8 – в; 9 – б; 10 – в; 11 – б; 12 – г.

Контрольная работа

Контрольная работа является самостоятельной работой студента и выполняется после изучения всех вопросов, входящих в программу курса.

При ответе на вопросы, представленные в форме тестов, необходимо выбрать правильный ответ, дать по нему краткие пояснения и, если это возможно, графические иллюстрации.

Ответы на открытые вопросы даются в письменном виде с подробными пояснениями и графическими иллюстрациями.

Выполнение заданий, в которых требуется провести расчеты, должно сопровождаться краткими пояснениями с указанием формул, которые использованы при решении.

Для зачета по контрольной работе необходимо правильно ответить на 7 из 10 предложенных заданий. В случае неудовлетворительной оценки контрольная работа дорабатывается.

Зачет по контрольной работе является условием допуска к экзамену. Выполнение контрольной работы поможет Вам при ответе на экзамене.

Вариант контрольной работы определяется по значению выделенной цифры в № зачетки: 99-167-000
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	1
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	Цифра в № зачетки
	1
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	5
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Вариант 1

1. Сдвиг кривой спроса на иностранную валюту вправо вверх может быть вызван:
а) снижением текущего обменного курса иностранной валюты;
б) обесценением национальной валюты;
в) ожиданием предстоящей девальвации национальной валюты;
г) ожиданием обесценения иностранной валюты.
Выберите правильный ответ и объясните его. Дайте графическую иллюстрацию.
2. Предположим, что Центральный банк страны фиксирует курс национальной валюты относительно доллара. Опишите, как повлияет на официальные валютные резервы каждое из следующих событий:

а) девальвация валюты данной страны;
б) ожидание девальвации в ближайшем будущем;
в) повышение внутренней процентной ставки в результате проведения ограничительной денежно-кредитной политики.

3. В ответ на статью в газете, посвященную проблемам торговых ограничений, один из американских экономистов писал: «Одна из выгод отмены США внешнеторговых ограничений на импорт будет состоять в увеличении доходов американской промышленности от экспорта. Экспортерам легче станет продавать свои товары за границу, даже если другие страны не последуют примеру США». Используя теорию определения валютного курса, объясните, каким образом отмена ограничений на импорт может дать выгоды экспортерам?

4. В начале года обменный курс составил 120 иен/доллар, а в конце 118 иен. При этом темп инфляции в США составил 10%, а в Японии 5%. Недооценен или переоценен доллар с точки зрения паритета покупательной способности валют? Ответ обоснуйте.

5. Номинальная ставка в Канаде 12%, а в США 8% годовых. Предположим, что условия равновесия на мировых валютных и финансовых рынках соблюдаются:

1. Оцените соотношение уровней инфляции в названных странах.

2. Что вы можете сказать об ожидаемом изменении обменного курса между канадским  и американским долларом?

3. Вам предлагают вариант быстрого обогащения: взять кредит в американском банке и разместить эти средства в Канаде. Что здесь не так?

6. Дайте определение режимов плавающего и фиксированного курса валют. Приведите аргументы в пользу каждого из них. Укажите, какие негативные моменты могут возникнуть при использовании названных режимов.

7. Перечислите основные признаки системы «золотого стандарта» в международных валютных отношениях. Подробно объясните, каким образом в этой системе поддерживалось соответствие валютных курсов золотому паритету. Опишите механизм «золотых точек».

8. Назовите и дайте характеристику основных видов сделок на валютном рынке.

9. Страна имела в 2000 г. дефицит баланса текущих операций в размере 1 млрд. ден. ед. и положительное сальдо по счету движения капитала в размере 0,5 млрд. Определить:

а) каково было состояние баланса официальных расчетов? Что произошло с чистыми иностранными активами страны?

б) как изменились официальные валютные резервы страны?

10. Имеется следующая информация об обменных курсах валют к доллару США:

	Валюта
	Курс «спот»
	Премия (дисконт)

	Канадский доллар

Швейцарский франк

Японская иена
	1,5568 – 1,5578

1,4880 – 1,4890

118,270-118,280
	67 - 77

281 – 275

80 - 70


Определить котировки форвардных курсов для каждой из валют. Объяснить, чем определяются сложившиеся соотношения курсов «спот» и «форвард».

Вариант 2

1. Если увеличивается реальный обменный курс американского доллара, то:

а) импортные товары становятся дешевле для американцев;

б) падает американский чистый экспорт;

в) увеличивается дефицит баланса текущих операций;

г) все перечисленное верно.

2. Известно, что процентные ставки в Германии в данный момент выше, чем в Великобритании. Поэтому можно предположить, что:

а) существует чистый отток капитала из Великобритании;

б) имеет место чистый отток капитала из Германии;

в) нельзя дать определенный ответ, так как неизвестны ожидания относительно обменного курса валют.

3. Когда Центральный банк проводит девальвацию национальной валюты после кризиса платежного баланса, его валютные резервы обычно возрастают. Как можно объяснить данный факт?

Что произошло бы, если бы на рынке возникла уверенность, что в ближайшем будущем будет проведена еще одна девальвация?

4. Может ли страна иметь дефицит баланса текущих операций и одновременно положительное сальдо платежного баланса (т.е. баланса официальных расчетов)? Объясните свой ответ, используя условный числовой пример. Покажите, как в этом случае изменятся официальные валютные резервы страны?

5. Каким образом с помощью внешнеторговой политики правительство может повлиять на обменный курс национальной валюты? Объясните механизм этого влияния для случая ужесточения внешнеторговых ограничений. Ответ проиллюстрируйте с помощью графика рынка иностранной валюты в обмен на национальную. На основе полученных выводов объясните, почему экономисты считают, что, ограничивая импорт, правительство одновременно способствует сокращению экспорта?

6. Опишите кредитный механизм, действующий в рамках МВФ. Объясните, что представляет собой принцип обусловленности кредитов, предоставляемых для урегулирования платежного баланса.

7. Опишите структуру современного валютного рынка с точки зрения его участников, форм торговли и видов валютных сделок.

8. Объясните, как связаны курсы наличного («спотового») рынка и форвардные курсы валют.

9. Предположим, что Бразилия хочет достичь снижения курса национальной валюты относительно доллара США в среднем на 4% в год. При этом цены в долларах ежегодно растут на 6%. До какого уровня должна снизиться инфляция в Бразилии и каковы должны быть темпы роста денежной массы, если скорость обращения денег постоянна, а экономический рост в Бразилии составляет 5% в год?

10. Текущий курс доллара к рублю равен 29,54 руб./долл. Средние ставки межбанковских кредитов на 6 месяцев равны: по рублям 12% годовых, по долларам США 5% годовых. Определить, как должен котироваться доллар к рублю при заключении форвардных контрактов (с премией или с дисконтом)? Рассчитать теоретический шестимесячный форвардный курс. Ответ объяснить.

Вариант 3

1. Реальное удешевление российского рубля означает, что:

а) импорт обходится российским резидентам дешевле, чем раньше;

б) экспорт российских предприятий становится менее конкурентно-способным;

в) чистый экспорт страны растет; 

г) на зарубежных рынках покупательная способность рубля растет. 

Выбрать правильный ответ и дать к нему пояснения.

2. Житель России получает дивиденды на принадлежащие ему акции американской фирмы и размещает полученные средства в американском банке. Результат данной операции отразится в платежном балансе России:

а) по дебиту счета текущих операций и по кредиту счета движения капитала;

б) по кредиту счета текущих операций и по дебиту счета движения капитала;

в) только по кредиту счета текущих операций;

г) не должен найти отражение в платежном балансе, так как фактически притока/оттока средств из России не было.

3. В 2000 г. индекс цен в США по отношению к 1995 году равнялся 120%, а в Италии 180%. В 1995 г обменный курс составил 1000 лир/доллар. Каким должен был быть обменный курс указанных валют в 2000 г., если соблюдалось условие паритета покупательной способности валют? Что произошло с реальным курсом итальянской лиры, если фактический обменный курс составил 1400 лир/доллар?

4. Предположим, что ЦБ России заявляет, что курс рубля к доллару США занижен и для его корректировки предполагается проведение масштабных валютных интервенций. Каким образом подобное заявление повлияет на валютный рынок и текущий курс рубля в случае, если:

а) участники валютного и финансового рынков считают, что правительство имеет достаточно резервов для подобных интервенций;

б) участники рынка полагают, что правительство не в состоянии осуществить корректировку валютного курса.

5. Дайте определение основных форм конвертируемости валют. Определите тип конвертируемости российского рубля.

6. Опишите режимы фиксированного и плавающего обменного курса. Какие режимы фактически используются в современной валютной системе? Дайте определение режима «валютного коридора».

7. Сформулируйте основные признаки современной (Ямайской) МВС. Объясните, что представляют собой «Специальные права заимствования (СДР)»?

8. Какова разница между арбитражем и спекуляцией на валютных рынках? Дайте определения основных форм арбитража.

9. Платежный баланс страны характеризуется следующими данными: товарный экспорт 214,0 ден. ед., товарный импорт 338,3 ден. ед., доходы от туризма 55,2 ден. ед., расходы по туризму 58,2 ден. ед., доходы от зарубежных активов 90,5 ден. ед., выплата процентов зарубежным инвесторам 65,8 ден. ед., односторонние трансферты из страны 14,8 ден. ед., приток капитала 146,9 ден. ед., отток капитала 29,5 ден. ед. Оцените правильность каждого из приведенных ниже утверждений:

а) дефицит счета текущих операций составляет 117,4 ден. ед.;

б) положительное сальдо счета движения капитала равно 142,1 ден. ед.;

в) сальдо счета официальных расчетов равно нулю;

г) чистые иностранные активы страны возросли на 117,4 ден. ед.

10. Даны следующие котировки курса спот и ставок своп:

USD/EUR «спот»
1,1245 - 1,1255

Ставки своп 

115 - 110

Определите, по какой из валют, участвующих в котировке, в данный момент установлены более высокие процентные ставки. Ответ поясните.

Вариант 4

1. Выберите из приведенных ниже утверждений то, которое является неверным:

а) страна, правительство которой проводит политику дорогих денег, столкнется с повышением курса своей валюты;

б) валюта страны подорожает, если темп инфляций в ней ниже, чем в других странах;

в) если в стране уровень процентных ставок ниже, чем за границей, то в долгосрочном периоде курс валюты данной страны снизится;

г) страна с более высоким темпом экономического роста может рассчитывать на повышение курса национальной валюты.

2. Выберите из перечисленных ниже характеристик ту, которая не относится к Бреттон-Вудской мировой валютной системе:

а) установлена фиксированная цена золота в долларах;

б) золото играет роль стандарта в международных валютных отношениях;

в) страны могут выбирать любой режим обменного курса;

г) в качестве резервных признаны две национальные валюты.

3. Предположим, что страна использует режим фиксированного валютного курса при полном контроле над движением капитала. Каким образом повышение уровня внутренних цен повлияет на счет текущих операций платежного баланса страны, официальные золотовалютные резервы и денежную массу в стране? Объясните свои ответы.

4. Что произойдет с реальным обменным курсом рубля в следующих ситуациях:

а) номинальный обменный курс рубля не меняется, но цены в России растут медленнее, чем за границей;

б) номинальный курс рубля падает, а цены в России и за границей не изменяются;

в) номинальный курс рубля снижается на 12%, в то время как темп инфляции за рассматриваемый период в России 15%, а за границей 5%.

5. Объясните, каким образом, и при каком условии девальвация национальной валюты приводит к улучшению торгового баланса страны? Что представляет собой эффект джей-кривой применительно к платежному балансу?

6. Сформулируйте основные функции МВФ, принципы формирования его капитала и принятия решений по ключевым вопросам. Объясните, каким образом МВФ регулирует международные валютные отношения?

7. Назовите и кратко опишите основные признаки Европейской валютной системы. Опишите основные этапы перехода ЕС к валютному союзу и единой денежной единице.

8. Что представляет собой валютная позиция участников международных экономических отношений? Какую позицию занимает фирма, которая заключила контракт на поставку за границу продукции с оплатой в иностранной валюте через три месяца после заключения контракта? С каким видом валютного риска сталкивается в данном случае фирма?

9. Известны следующие данные платежного баланса страны: сальдо счета текущих операций равно +40; баланс услуг +10; счет текущих трансфертов имеет дефицит –20. Определить:

а) состояние торгового баланса страны;

б) сальдо счета движения капитала, если известно, что чистые официальные резервы Центрального банка увеличились за данный период на 5 ед.

10. Предположим, банк в Лондоне дает следующие котировки валют:

USD/SHF 1,4567 – 1,4577

USD/JPY  118,235 – 118,245

GBP/USD 1,4700-1,4705

Какие виды котировок используются в данном случае? Рассчитайте и объясните механизм расчета:

а) кросс курса швейцарского франка (торгуемая валюта) относительно японской иены (валюта котировки);

б) кросс курса фунта стерлингов относительно швейцарского франка.

Вариант 5

1. Используя модель спроса и предложения иностранной валюты, объясните и проиллюстрируйте на графике, что произойдет с курсом национальной валюты в следующих ситуациях. Каждый раз возвращайтесь к исходному состоянию:

а) продажа Центральным баком страны государственных краткосрочных ценных бумаг;

б) рост национального дохода у торговых партнеров страны;

в) уменьшение экспортных и импортных пошлин;

г) пополнение Центральным банком страны своих валютных резервов.

2. Выберите неверное утверждение и объясните ответ:

а) страна, проводящая рестрикционную (ограничительную) денежно-кредитную политику, может рассчитывать на то, что международная стоимость ее валюты повысится;

б) если наблюдается подъем у торговых партнеров страны, то курс ее валюты повысится;

в) валюта страны подорожает, если процентные ставки в ней выше, чем за границей;

г) если темп роста денежной массы в стране выше, чем у зарубежного партнера, а темп экономического роста ниже, то в долгосрочном периоде курс национальной валюты понизится.

3. Допустим, что внутренние цены растут медленнее внешних. Объясните:

а) что произойдет с номинальным курсом национальной валюты, если паритет покупательной способности валют соблюдается?

б) что произойдет с экспортом и импортом страны, если номинальный курс изменится в меньшей мере, чем требуют условия паритета покупательной способности?

4. Объясните, чем определяется отрицательный наклон спроса на иностранную валюту и положительный наклон кривой предложения валюты? Как на положение кривой спроса повлияет ожидание предстоящей девальвации национальной валюты? Ответ обоснуйте.

5. Обоснуйте следующее утверждение: «Если правительство хочет влиять на уровень безработицы и темпы инфляции посредством денежно-кредитной политики, оно не должно использовать режим фиксированного валютного курса».

6. Дайте определения основных форм конвертируемости валют (по степени и сферам конвертируемости). Определите тип конвертируемости российского рубля.

7. Дайте сравнительную характеристику Бреттон-Вудской и Ямайской (современной) мировых валютных систем.

8. Определение понятие и опишите основные виды валютного риска.

9. Торговый баланс страны (в млрд. долл.) сведен с дефицитом, равным  –110, счет текущих операций имеет сальдо  –105. Баланс движения официальных резервов равен  –5. Какое из приведенных ниже утверждений неверно?

а) положительное сальдо официальных расчетов равно  +5;

б) страна имеет чистый приток капитала, равный 5 млрд. долл.;

в) официальные резервы страны сократились;

г) импорт в страну превышает ее экспорт;

д) баланс услуг и текущих переводов в сумме имеют положительное сальдо.

10. Текущий курс доллара США к евро составляет 1,1275. Ставки LIBOR на 6 мес. (182 дня) равны: по долларам США 5,53% годовых, по евро 7,32% годовых. Определите теоретическое значение форвардного 6-ти месячного курса доллара. Объясните, почему в данном случае доллар котируется с премией (или дисконтом) по отношению к евро.

Вопросы для подготовки к экзамену по курсу

«Международные валютные отношения и валютный рынок»

1. Валюта и ее типы. Формы и условия конвертируемости валют. Валютные ограничения.

2. Международная ликвидность: понятие, структура, показатели.

3. Факторы, формирующие спрос и предложение иностранной валюты. Рыночный обменный курс валют.

4. Теория паритета покупательной способности валют. Факторы, определяющие долгосрочную динамику валютных курсов.

5. Процентные ставки и валютный курс. Паритет процентных ставок. Взаимосвязь условий паритета покупательной способности и паритета процентных ставок.

6. Валютные курсы и уровень цен. Номинальный и реальный обменный курс.

7. Режимы валютных курсов. Валютные интервенции. Стерилизация результатов валютных интервенций.

8. Платежный баланс страны: содержание, принципы составления, структура.

9. Состояние платежного баланса и обменный курс национальной валюты. Способы урегулирования платежных балансов при режимах плавающего и фиксированного обменного курса.

10. Понятие и основные элементы валютных систем. Международные и национальные валютные системы. 

11. Основные черты системы «золотого стандарта» в международных валютных отношениях. Механизм регулирования валютных курсов.

12. Бреттон-Вудская мировая валютная система, принципы ее организации и противоречия. Причины распада системы золотодолларового стандарта.

13. Особенности и принципы организации современной мировой валютной системы.

14. Специальные права заимствования (СДР) и их роль в современной мировой валютной системе. Механизм определения стоимости СДР.

15. Европейская валютная система: основные черты, этапы развития и трансформация в валютный союз. Евро в системе международных валютных отношений.

16. Международный валютный фонд, его организация и роль в современной мировой валютной системе.

17. Валютная система РФ: характеристика основных элементов и проблемы развития.

18. Понятие, цели, формы и методы валютной политики.

19. Валютный рынок, его функции и структура. Инструменты валютного рынка.

20. Котировки валют и их виды. Определение кросс-курсов валют.

21. Валютный риск, его виды и условия возникновения. Валютная позиция.

22. Методы защиты от валютных рисков.

23. Валютный арбитраж и спекуляция (общая характеристика).

24. Валютные сделки и их классификация. Процедура заключения валютной сделки.

25. Наличные и форвардные сделки с валютой. Соотношение курсов «спот» и «форвард».

26. Общая характеристика валютных фьючерсов, опционов и сделок «своп» на валютном рынке.

Список литературы

а) основная литература:

1. Киреев А. Международная экономика. – М.: Международные отношения, 1999.–Часть II.**
2. Котёлкин С.В. Международная финансовая система: Учебник. – М.: Экономистъ, 2004. 

3. Международные валютно-финансовые и кредитные отношения: Учебник / Под ред. Л.Н. Красавиной. - М.: Финансы и статистика, 2000.**
4. Мовсесян А.Г., Огнивцев С.Б. Международные валютно-кредитные отношения: Учебник. – М.: ИНФРА-М, 2003.

5. Шмырева А.И. и др. Международные валютно-кредитные отношения – СПб: Питер, 2001.**
б) дополнительная литература:

1. Антонов В.А. Мировая валютная система и международные расчеты. – М.: ТЕИС, 2000.

2. Баринов Э.А., Хмыз О.В. Рынки валютные и ценных бумаг. – М.: Экзамен, 2001.

3. Бункина М.К., Семенов А.М. Основы валютных отношений: Учебное пособие. М.: Юрайт, 1999.

4. Моисеев С.Р. Международные валютно-кредитные отношения: Учебное пособие. – М.: Издательство «Дело и Сервис», 2003.

5. Основы международных валютно-финансовых и кредитных отношений: Учебник / Научн. ред. В.В. Круглов. – М: ИНФРА-М, 1998.

6. Международные экономические отношения: Учебник / А.И. Евдокимов и др. – М.: ТК Велби, 2003.** 
7. Сурен Л. Валютные операции. Основы теории и практика. – М.: Дело, 1998.
PAGE  
10

